Baeredygtighedspolitik for Juul Value Invest A/S

BAGGRUND OG FORMAL

EU har vedtaget en sdkaldt disclosureforordning, der kraever, at finansielle markedsdeltagere -
herunder alternative investeringsfonde som Juul Value Invest A/S - skal udforme en baredygtigheds-
politik. Formalet er, at investorerne skal kunne vurdere, om et investeringsprodukt er baeredygtigt.
Formadlet er ogsd at undgd sakaldt greenwashing, hvor finansielle markedsdeltagere pastar at veere
baeredygtige, uden at det reelt er tilfzeldet. Der er derfor omfattende dokumentationskrav, hvis man
onsker at blive betragtet som baeredygtig. Det ville i givet fald palaegge en mindre fond som Juul
Value Invest A/S store omkostninger, og vi har saledes fravalgt dette.

Ifelge forordningen anses baredygtighedsrisici for at veere skonomiske risici, og vi har derfor pligt til
at overvage, styre og hdndtere disse. Beredygtighedsrisici er i forordningen beskrevet som risici, der
kan have en veasentlig negativ indvirkning pd veerdien af en investering og som er af miljemaessig,
social eller ledelsesmaessig karakter.

Baeredygtighedspolitikken for Juul Value Invest A/S er formuleret og udformet af direktgren og
godkendt af bestyrelsen. Den gennemgas minimum én gang arligt, samt hvis der opstar behov for
det.

VORES POLITIK

En investering er pavirket af en lang reekke mulige risici, som ofte er sveere eller umulige at
identificere pa forhdnd. Det kunne eksempelvis vaere en global pandemi.

Beeredygtighedsrisici er én type blandt mange risici - men dog risici, vi kender til. De indgar derfor i
vores samlede vurdering af den enkelte investerings risiko.

Det miljomaessige omrade

Den gronne omstilling er en megatrend. Samfundet har brug for at reducere udledningen af
klimagasser, og der vil derfor vaere eftersporgsel efter produkter og lgsninger, der pavirker
omstillingen positivt.

Her folger vores principper, samt risici, vi har identificeret pa det miljgmaessige omrade:

- Vi forventer, at selskaber vi investerer i, indteenker miljebelastning og udledning i
udviklingen af selskabet og dets produkter.

- Vi forventer, at selskaber vi investerer i, er opmarksomme pa og forseger at minimere de
potentielle risici, der er forbundet med produktion og salg af produkter, der ikke er grenne.

- Hvis to potentielle investeringer samlet pd gvrige parametre vurderes, at veere lige attraktive,
vil vi vaelge den mest baeredygtige af de to muligheder.

- Selskaber, der ikke er granne, producerer ofte forurenende eller potentielt forurenende
produkter. Hvis der sker udslip eller andre uheld, er der derfor risiko for betydelige
omkostninger for selskabet.



Selskaber, der ikke er grenne, producerer ofte produkter, som samfundet gnsker at udfase
eller forbyde. De risikerer derfor at blive palagt ekstra skatter og afgifter, samt at markedet
for deres produkter vil skrumpe og maske helt forsvinde i fremtiden.

Selskaber, der ikke er granne, producerer ofte ting, der er upopulere i brede dele af
befolkningen. De kan derfor blive udsat for 'shitstorms’ og at blive lagt for had blandt
nuvarende og potentielle kunder.

Selskaber, der ikke er granne, vil ofte veere mindre populare hos potentielle medarbejdere.
Det kan - i perioder med lav arbejdsleshed - give risiko for 'brain drain’ og besvaer med at
tiltreekke kompetente medarbejdere.

Selskaber, der ikke er grenne, vil ofte have en lav prisseetning pd bersen. Det skyldes, at den
slags selskaber er upopulare hos investorer, der forseger at investere baeredygtigt.

Gronne selskaber er modsat meget populeere blandt investorerne og vil ofte have en hgj
prissaetning pa bersen. Der er derfor risiko for, at aktierne er overvurderede. Det kan medfere
efterfolgende tab for vores investorer, hvis vi investerer i overvurderede selskaber.

Gronne selskaber, er meget populare pa berserne, samt blandt langivere, politikere og
borgere. Der er derfor risiko for forseg pa 'greenwashing’. Hvis et selskab viser sig at have
bedrevet 'greenwashing’, kan det fordrsage betydelige kursfald, nar investorer, flygter fra
aktien.

Mange selskaber vil veere ivrige for at bidrage til den grenne omstilling. Der er derfor risiko
for, at der - i den enkelte virksomhed og samlet - bliver investeret for meget i udviklingen af
gronne produkter, og at eftersporgslen senere viser sig at veere for lav til udbuddet.

Mange selskaber vil veere ivrige for at blive gronnere. Der er derfor risiko for, at de pdtager sig
omkostninger, som viser sig at gore dem mindre konkurrencedygtige eller helt odelaegge
deres konkurrenceevne.

Det sociale omrade

Demokratiet er en hjgrnesten i vores samfund. Borgerne valger politikerne, som udformer lovene.
Pa den made afspejler samfundets indretning flertallets gnsker. Vi antager som udgangspunkt, at

vores aktionarers holdninger afspejler den danske befolknings, og dansk lovgivning vil derfor vere
vores rettesnor for, hvad vi vil investere i. Dog med respekt for, at forholdene ude i verden kan veere

veasentligt anderledes.

Her folger vores principper, samt risici, vi har identificeret pa det sociale omrade:

Vi gnsker ikke at investere i selskaber, der producerer ting, som et stort flertal i den danske
befolkning er modstandere af. Det kunne veere selskaber eller produkter, der benyttes ved
eksekvering af dedsstraf eller produktion af torturinstrumenter.

Vi gnsker ikke at investere i selskaber, der benytter barn som arbejdskraft.

Vi gnsker ikke at investere i selskaber, der producerer ting, som er forbudt via internationale
konventioner, som Danmark har tiltradt.

Vi gnsker ikke at investere i produktion af vabentyper, som er forbudt via internationale
konventioner, som Danmark har tiltradt.

Vi gnsker ikke at investere i vibenproducenter, der selger til Danmarks potentielle fjender.



Det ledelsesmaessige omrade

Hazderlighed og troveerdighed er kerneverdier for os. Vi anser vores trovaerdighed overfor vores
aktioneerer for at veere alfa og omega. Det geelder ogsa i udformningen af denne baredygtigheds-

politik. Vi vil ikke pdsta ting, vi ikke kan eller vil leve op til. Vi forventer pd samme made
haederlighed og troveerdighed af ledelsen i de virksomheder, vi investerer i.

Her folger vores principper, samt risici, vi har identificeret pa det ledelsesmeessige omrade:

Vi gnsker ikke at investere i selskaber, hvor ledelsen bevidst eller gentagne gange bryder
loven.

Vi gnsker ikke at investere i selskaber, hvor ledelsen er uarlige eller fordrejer sandheden.

Vi gnsker ikke at investere i selskaber, hvor ledelsen jagter kortsigtet profit pa bekostning af
langsigtet vaerdiskabelse.

Vi gnsker ikke at investere i selskaber, hvor ledelsen ikke er aktionzervenlige.

Hvis ledelsen i selskaber, vi har investeret i, ikke lever op til ovennaevnte, er der stor risiko for
efterfolgende tab for vores investorer, da kunder, medarbejdere og investorer vil fravaelge
selskabet og dets produkter.



